10 de dezembro de 2020
178/2020-PRE

OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.. Alteracoes nos Normativos da Camara de Cambio B3 - Divulgacao de

Novas Versoes

Informamos que, em 14/12/2020, entrardao em vigor novas versdes do Manual

de Operacdes e do Manual de Gerenciamento de Risco da Camara de Cambio B3.

As alteracOes efetuadas nesses normativos, detalhadas no Anexo deste Oficio

Circular, visam:

(i) no Manual de Operacbes da Camara de Cambio B3, incorporar, no
procedimento de tratamento de falha de pagamento em moeda nacional e
de falha de entrega de moeda estrangeira, a previsao de cobranca de multa

por atraso no cumprimento dessas obrigacdes por seus participantes; e

(ii) no Manual de Gerenciamento de Risco da Camara de Cambio B3, quanto a
regra de vinculacdo de garantias no processo de analise de operacdes,
assegurar o nivel desejado de prote¢do da Camara de Cambio B3 em relacao
ao risco de liquidez, mitigando a exposicao da contraparte central de seus
participantes, conforme as orienta¢des previstas no Principio 7 (Risco de
Liquidez) do documento Principios para Infraestruturas de Mercado

Financeiro — PFMI (disponivel em www.bis.org/cpmi/publ/d101a.pdf).

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver. 1
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
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A versdo atualizada do documento estara disponivel, a partir de 14/12/2020, em

www.b3.com.br, Regulagao, Regulamentos e manuais, Compensacao, liquidagao

e gerenciamento de riscos, Acessar documentos, Camara de Cambio B3.

Esclarecimentos adicionais poderdao ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte aos Processos e Servicos de Liquidacao, pelo telefone (11) 2565-5013 ou

pelo e-mail liquidacao.posicoes@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Cicero Augusto Vieira Neto
Presidente Vice-Presidente de Operacdes,

Clearing e Depositaria

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 2
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Anexo do Oficio Circular 178/2020-PRE

Descricao das Alteragoes

1. MANUAL DE OPERAGCOES DA CAMARA CAMBIO B3

CAPITULO 16 - TRATAMENTO DE FALHA PARA AGENTE DEVEDOR
OPERACIONAL

CAPITULO 17 - TRATAMENTO DE FALHA PARA AGENTE INADIMPLENTE

Os atuais capitulos 16 - TRATAMENTO PARA AGENTE DEVEDOR OPERACIONAL
e 17 — TRATAMENTO PARA AGENTE INADIMPLENTE foram unificados sob o
capitulo 16, que foi renomeado para TRATAMENTO DE FALHA e organizado em
trés secoes.

e 16.1- Tratamento para Agente Devedor Operacional, com o conteudo
do atual capitulo 16.

e 16.2 - Tratamento para Agente Inadimplente, com o contetdo do atual
capitulo 17.

e 16.3 - Multa por atraso de Pagamento de Moeda Nacional ou Entrega
de Moeda Estrangeira pelo Agente.

Secao 16.1 - Tratamento para o Agente Devedor Operacional
Subsecao 16.1.1 — Agente Devedor de Moeda Nacional
Subsecao 16.1.2 - Agente Devedor de Moeda Estrangeira
Secao 16.2 - Tratamento para Agente Inadimplente
Subsecao 16.2.1 — Agente Devedor de Moeda Nacional
Subsecdo 16.2.2 - Agente Devedor de Moeda Estrangeira

As alteracdes nas secdes 16.1 e 16.2 e respectivas subsecdes visam (i) adequar a
numeracao das secdes e subsecdes em virtude da unificacao dos capitulos 16 e
17; e (ii) inserir a previsao de cobranga de multa por atraso de pagamento de
moeda nacional ou entrega de moeda estrangeira.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
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Secao 16.3 — Multa por atraso de pagamento de recursos financeiros em
Moeda Nacional ou entrega de Moeda Estrangeira pelo Agente

O novo conteudo inserido no manual, sob a secao 16.3, descreve as regras e 0s
procedimentosrelativosa cobranga de multa por atraso de pagamento de moeda
nacional ou entrega de moeda estrangeira.

2. MANUAL DE GERENCIAMENTO DE RISCO DA CAMARA CAMBIO B3

CAPITULO 5 - ANALISEE CONTRATACAO
Secao 5.4 - Vinculagcao de garantias

A alteracdao implementada na secao elimina a possibilidade de constituicao de
garantia em moeda, pelos participantes, diferente da posicdo a liquidar em
moeda devedora. Essa alteracao aplica-se nos casos de violagao do limite
operacional atribuido ao participante pela B3, levando em conta as posi¢cdes
devedoras sob sua responsabilidade que sdo superiores a capacidade de
obtencao de liquidez pela camara.

A regra vigente estabelece que, no caso de operacao que represente violagao do
limite operacional, a camara dara preferénciaao depdsito de garantias na moeda
devedora, permitindo, facultativamente, que o participante deposite garantias na
moeda em que é credor.

No entanto, o depdsito de garantiasna moeda em que o participante é credor
pode, no caso de inadimpléncia desse participante em condi¢bes de mercado
desfavoraveis, impossibilitara camara de obter a liquidez necessaria na moeda
em que ele é devedor.

Ao estabelecer a obrigatoriedade de constituicdo de garantias na moeda
devedora na situacao descrita no primeiro paragrafo, a camara mitiga o risco de
descumprimento do requisito de cobertura, de no minimo, da exposicdo
decorrente da inadimpléncia do maior devedor, nos termos do art. 3°, V da
Resolucao CMN 2.882/01.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 212
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